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概要 

全球经济展望 

中亚区域经济合作组织: 展望、风险和政策重
点 



世界 

 
 
 

美国 欧元区 日本 俄罗斯 中国 

2013年 
(2013年10月) 2.9 1.6 -0.4 2.0 1.5 7.6 5.8 

2013年 
(2013年4月) 3.3 1.9 -0.3 1.6 3.4 8.0 5.8 

  

2014年 
(2013年10月) 3.6 2.6 1.0 1.2 3.0 7.3 6.1 

2014年 
(2013年4月) 4.0 3.0 1.1 1.4 3.8 8.2 6.1 

世界经济展望(WEO) 实际GDP增速预测 
(较去年同期变动的百分比) 

资料来源: 国际货币基金组织:《世界经济展望》 

新兴经济体经济增速放缓，全球经济预期增速下调 
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全球展望 

高加索和中亚地区 
(CCA) 



金融状况出现收紧  

全球展望 

资料来源: 国际货币基金组织:《世界经济展望》; 彭博社.  

债券收益率 
(百分比, 2012 年8月2日 – 2013年9月10日) 



金属和食品价格出现下降，原油价格近期上升 

全球大宗商品价格走势 1/ 

(价格指数; 2005 = 100) 
布伦特原油预期走势2/ 

(美元/每桶) 

资料来源: 国际货币基金组织: 初级产品价格系统; 国际货币基金组织工作人员的计算. 
1/ 食品价格指数数据取自于玉米、小麦、大米和大豆的平均价格。 
2/ 布伦特原油价格数据取自于2013年9月12日期货期权价格。 

全球展望 



欧元区金融分裂状况挫伤投资行为 
日本不够充分的财政紧固政策和结构性改革 

         全球经济增长下行风险依旧 

 
新兴市场潜在经济增速放缓 
大宗商品价格下降 
 

全球金融状况收紧力度超出预期 
美国提高债务上限的努力失败 

6 6 



政策重点 
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全球展望 

欧元区 •恢复金融体系 
•建立银行同盟 

美国 •在中期内削减财政赤字 
•慎重确定非传统货币政策退出的时机 

新兴市场 
•完善应对冲击的能力 
•加快结构改革 
•根据资本流动调整汇率 



 
中亚区域经济合作组织   
经济增长前景乐观,  
政策依旧面临挑战 



资料来源: 各国当局; 国际货币基金组织:《世界经济展望》; 国际货币基金组织工作人员的计算和预测。 

2014年实际GDP增速预测 
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外部需求不振，经济前景依旧看好 



海外汇款和有利的大宗商品价格使众多中亚区域经济合作组织
成员国受益  
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资料来源: 俄罗斯中央银行. 
¹/图像显示现有的最新数据 (2013年第一季度). 

选取的中亚区域经济合作组织成员国 
接收的来自俄罗斯的汇款 ¹/ 

(3个月的移动平均值, 2008年第一季度=100) 

KGZ:  
30% of GDP 

TJK:  
50% of GDP 

UZB: 11% of 
GDP 

KAZ: 0.2% of 
GDP 

AZE: 1.6% of 
GDP 
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全球大宗商品价格走势 1/ 
(价格指数; 2005 = 100) 

资料来源: 国际货币基金组织: 初级产品价格系统; 国际货币基金组织工
作人员的计算。 
1/ 食品价格指数数据取自于玉米、小麦、大米和大豆的平均价格。 
 布伦特原油的预期价格取自于2013年10月期货期权价格。 



整体通货膨胀压力持续减小 

资料来源: 各国当局; 国际货币基金组织工作人员的计算和预测。 

通货膨胀率 
(12个月的百分比变动) 
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政策挑战: 强化财政状况 

资料来源: 各国当局; 国际货币基金组织工作人员的估计。 

财政收支平衡和债务 
(占GDP比重) 
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资料来源: 各国当局; 国际货币基金组织工作人员的估计。 
 ¹/ 以90天为基准,逾期30天以上。 

不良贷款 ¹/ 
(以90天为基准; 占总贷款比重) 

 
 

资本充足率 
(占风险加权资产的比重) 
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政策挑战: 持续推进金融行业的健康发展 



政策挑战: 促进对外贸易开放度和区域经济一体化  

资料来源: 国际货币基金组织工作人员的计算 
1/ 对外贸易开放度定义为 (出口总值 + 进口总值)/GDP. 

经济增长和对外贸易开放度1/ 

(1996-2012年平均比重; 中国除外) 
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资料来源:  国际货币基金组织的世界贸易方向统计。乌兹别克斯坦无数据. 
1/ 国家(i) 与中亚区域经济合作组织的贸易 / 国家(i) 与全世界的贸易 

与中亚区域经济合作组织的贸易  
(占总贸易的比重1/) 



政策挑战 (中国除外): 加快改革，转型成充满活力的
新兴市场 

向新兴市场过渡 促进金融发展 

强化财政框架 

加深结构改革 

促进贸易一体化 

完善货币政策的
有效性 



主要结论 

• 全球经济复苏势头减弱 
• 持续的不确定性和呈现的下行风险  
• 中亚区域经济组织成员国宏观经济前景乐观, 
政策面临的挑战要求各国: 

o 重建财政和金融缓冲 
o 促进经济一体化 
o 加快大胆的改革，转型成充满活力的

新兴市场 
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